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Primeri raµcunskih nalog in vpra�anj: priprava za kolokvij iz prvih �tirih
poglavij zapiskov predavanj

[µCetrto poglavje pride v po�tev le do na predavanjih pokritih vsebin!]

Prvi del: raµcunske naloge

1. Recimo, da ste potro�nik z naslednjo funkcijo koristnosti: U(c1; c2) = ln c1 + 1
1+�

ln c2
in z naslednjima proraµcunskima omejitvama: b1 = b0(1 + r) + y1 � c1 in b2 = b1(1 +
r) + y2 � c2.

(a) Zapi�ite µzivljenjsko proraµcunsko omejitev za potro�nika. [Odgovor: c1+ c2
1+r
+ b2
1+r

=
y1 +

y2
1+r

+ b0(1 + r)]

(b) Nastavi Lagrangevo funkcijo za problemmaksimizacije funkcije koristnosti U(c1; c2)
ob µzivljenjski proraµcunski omejitvi. [L = ln c1 +

1
1+�

ln c2 + �(y1 +
y2
1+r

+ b0(1 +

r)� c1 � c2
1+r

� b2
1+r
)]

(c) Izpelji Eulerjevo enaµcbo in komentiraj kdaj potro�nja raste v µcasu! [ @L@c1 =
1
c1
�� =

0; @L
@c2
= 1

c2
1
1+�

� �
1+r

= 0) c2 = c1
1+r
1+�
. Potro�nja raste, µce je r > �.]

(d) Izpelji funkcijo potro�nje in varµcevanja [c1 = 1+�
2+�
((y1 +

y2
1+r

+ b0(1 + r) � b2
1+r
);

s1 = y1 � c1 = :::]
(e) Pokaµzi vpliv kratkotrajnega poveµcanja davka na dohodek y1. In sicer, recimo, da je

razpoloµzljiv dohodek y1�� 1:Kako se spremeni potro�nja v prvem obdobju? �c1 =
1+�
2+�
(�� 1): Potro�nja se zmanj�a, vendar pa ne v celoti, saj gre za kratkotrajno

spremembo!

(f) Koliko bi potro�niki tro�ili v prvem obdobju, µce sta y1 = 0 in b0 = 0 in si ne morejo
izposojati? [Odgovor. c1 = 0!]

2. Naredite enak izraµcun kot zgoraj za primer, ko je U(c1; c2) = (bc1 � 1
2
c21) + (bc2 � 1

2
c22):

3. Recimo, da imamo opravka z gospodinjstvom, ki maksimizira µzivljenjsko premoµzenje
OR = y1(k1)� i1 + y2(k1+i1)

1+r
:

(a) Izpelji pogoj prvega reda za maksimum premoµzenja, pri µcemer se odloµca o opti-
malnem obsegu investicij. Upo�tevaj, da je y(k) = k�:

@OR
@i1

= �1 + �(k1 + i1)
��1

1 + r
= 0:

(b) Zapi�i investicijsko funkcijo.

i1 = (
�

1 + r
)

1
1�� � k1:
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4. Izpelji funkcijo investicij za naslednjo pro�tno funkcijo �t = (1��)k�t l1��t �wtlt�pk;t(r�
�pk
pk
+ �)tkt(1� s), pri µcemer je �t pro�t podjetja, wt realna plaµca, lt obseg zaposlenosti

dela, pk;t je relativna cena kapitala, r obrestna mera, � stopnja amortizacije, � davek
na proizvodnjo, kt obseg kapitala,

�pk
pk

pa stopnja rasti relativne cene kapitala, s pa
stopnja subvencij. Upo�tevajte, da je prilagajanje kapitala µzelenemu stogu kapitala
postopno, torej je � < 1:

[Ta problem je izpeljan v zapiskih predavanj, pa tudi na vajah ste ga naredili..]

it = �kt�1 + �(�
1� �
1� s

yt
r + �

� kt�1)

5. Izpelji ponudbo dela za naslednji problem. Recimo, da potro�nik µzeli maksimizirati
funkcijo koristnosti, ki ima naslednjo obliko

U(c; j) = ln c+ ln j

pri µcemer je c potro�nja, j pa prosti µcas. Upo�tevajte proraµcunsko omejitev

wH + yN = wj + c;

kjer je H celotni razpoloµzljivi prosti µcas, yN pa je nedelovni dohodek, w pa realna
plaµca.

Odgovor. Ta problem maksimizacije funkcije koristnosti lahko re�imo z Lagrangevo
funkcijo, ki je

L = ln c+ ln j + �(wH + yN � wj � c):
Lagrangevo funkcijo odvajamo po potro�nji in po prostem µcasu, tako da dobimo

@L

@j
=

1

j
� �w = 0;

@L

@c
=

1

c
� � = 0:

Iz teh dveh pogojev dobimo enaµcbo, ki povezuje c in j

c = wj;

kar vstavimo v proraµcunsko omejitev

wH + yN = wj + wj;

in izrazimo enaµcbo za optimalno koliµcino prostega µcasa

j� =
H

2
+
yN
2w
;

oziroma ponudbo dela, ki je

ls = H � j� = H

2
� yN
2w
:
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6. Izpeljite funkcijo povpra�evanja po delu, µce imate naslednjo produkcijsko funkcijo y =
l�. Podjetje pa ima dobiµcek v naslednji obliki

� = (1� �P )y � wl;

pri tem pa je �P davek na proizvodnjo, � je dobiµcek podjetja, w realna plaµca, l pa
obseg zaposlenosti.

Odgovor. Dobiµcek je

� = (1� �P )y � wl =
= (1� �P )l� � wl;

Maksimum dobiµcka je doseµzen, ko je odvod pro�ta po obsegu zaposlenosti enak 0, torej

@�

@l
= (1� �P )�l��1 � w = 0;

kar da
(1� �P )�

y

l
= w;

oziroma

ld = �
y(1� �P )

w
:

7. Poglejte si �e primer, ko so davki na plaµco namesto od davkov na proizvodnjo, kar je
narejeno na predavanjih, torej za primer, ko je � = y � w(1 + �P )l: Rezultat dobimo
na povsem enak naµcin, zato ga ne bomo ponovili. Povpra�evanje pa je

ld = �
y

w(1 + �P )
:

Drugi del: problemska vpra�anja

1. Komentiraj naslednjo trditev. Potro�nja je bolj spremenljiva od dohodka! [To ni res,
ker potro�niki ne marajo nihanj v potro�nji - to v sodobni teoriji potro�nje ponazorimo
s predpostavko konkavne funkcije koristnosti, zato dohodek niha bolj, varµcevanje pa se
prilagaja na to nihanje dohodka.. Statistiµcno pa je to razvidno iz tega, da je varianca
agregatne potro�nje v µcasu manj�a od variance BDP!]

2. Zapi�i potro�no funkcijo, ki jo je predlagal J.M. Keynes ter pojasni njene sestavne dele!
[C = a+ cY D; a je eksogeno dana oziroma avtonomna potro�nja - torej neodvisna od
razpoloµzljivega dohodka, c je mejna nagnjenost k potro�nji iz razpoloµzljivega dohodka,
Y D pa je razpoloµzljivi dohodek.]
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3. Navedi glavne probleme Keynesove funkcije potro�nje! [Keynesova teorija napoveduje,
da bo z rastjo razpoloµzljivega dohodka vse veµcji deleµz tega privarµcevan, kar seveda ni
res, saj potro�niki ob poveµcanju dohodka sledijo s poveµcano potro�njo! Zato so tudi
oblikovali dolgoroµcno funkcijo potro�nje C = cY D, ki nima eksogene potro�nje, ki je
razlog za padanje povpreµcne nagnjenosti k potro�nji.. Drug problem je, da se potro�niki
ne odloµcajo za potro�njo zgolj na podlagi tekoµcega dohodka, ampak upo�tevajo tudi
prihodnje dohodke.]

4. Kaj je kljuµcni prispevek Modiglianijeve teorije potro�nje? [To da je potro�nja odvisna
od dohodkov, ki jo bo potro�nik zasluµzil tekom celotnega µzivljenja in da ima zaradi
doloµcenega vzorca obna�anja tudi vnaprej jasen vzorec potro�no-varµcevalnega obna�anja.
To pomeni, da si v mladosti izposoja, v zrelih letih vraµca posojila in oblikuje prihranke,
ki jih na stara leta vraµca. Torej je ta teorija pomembna predvsem za pojasnjevanje
varµcevalnega obna�anja gospodinjstev.]

5. Kaj je kljuµcni problem Modiglianijeve teorije, ki je znaµcilen tudi za sodobno teorijo
potro�nje? [To da na stara leta potro�niki ne tro�ijo dovolj hitro premoµzenja.] Kateri
motiv za varµcevanje lahko re�i ta empiriµcni problem? [Previdnostno varµcevanje, ki je
posledica negotovosti dohodkov, zdravstvenih izdatkov, dolµzine µzivljenjske dobe.]

6. Kaj je bistvo Friedmanove teorije potro�nje? [Potro�nja je odvisna od trajnega dohodka
in ne zgolj od tekoµcega dohodka. Torej je C = cYP .]

7. V µcem se sodobna teorija potro�nje razlikuje od Friedmanove teorije potro�nje in pa
od Modiglianijeve teorije potro�nje? [V tem, da je potro�no obna�anje izpeljano iz
preferenc in omejitev s katerimi se potro�niki sooµcajo. µCeprav imata Fri. in Mod.
zametke sodobne teorije, pa sta postavljeni ad hoc. Poleg te razlike so �e druge kot
npr. Modigliani predpostavi konstantno potro�njo ali pa rast po konstantni stopnji,
Friedman pa uporabi adaptivna priµcakovanja.]

8. Kaj je bistvena razlika med adaptivnimi in racionalnimi priµcakovanji? [Racionalna
priµcakovanja uporabijo vse razpoloµzljive informacije, medtem ko adaptivna priµcako-
vanja uporabijo zgolj podatke o gibanju spremenljivke v preteklosti!]

9. Kdaj lahko na podlagi racionalnih priµcakovanj naredimo napake pri napovedih prihod-
nje dinamike prouµcevane spremenljivke? [Zgolj takrat, ko nismo imeli na razpolago
informacij, ki bi lahko izbolj�ale napoved. Zato napake tudi niso sistematiµcne!]

10. Kateri so glavni motivi za varµcevanje, ki sledijo iz sodobne teorije potro�nje oziroma
varµcevanja? [Dva glavna motiva sta. Prvi je, da je r > �, kar pomeni da je trg
manj potrpeµzljiv kot vi, saj vi diskontirate prihodnost po niµzji stopnji. Drugi je, da je
npr. y1 > y2, kar pomeni, da je dohodek v prihodnje niµzji kot je tekoµci dohodek in z
namenom izravnavanja potro�nje raje del veµcjega dohodka v prvem obdobju privarµcu-
jemo. Tretji motiv pa je posledica negotovosti in gre za previdnostno varµcevanje.]

11. Kaj se bo zgodilo s tekoµco potro�njo in varµcevanjem, µce se dohodek trajno spremeni
in se gospodinjstvo obna�a v skladu s sodobno teorijo potro�nje? [Tekoµco potro�njo
prilagodi v skladu s poveµcanjem dohodka, varµcevanje pa se ne spremeni...] Ali se kaj
spremeni va� odgovor, µce se je dohodek zniµzal zaradi veµcjih davkov? [Ne. Ker ni
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pomemben izvor spremembe. Pomembno je zgolj to, da gre za trajno spremembo..]
Kaj pa µce gre za nepriµcakovano spremembo? [Odgovor ostaja nespremenjen!]

12. Kak�en problem je ugotovila M. Flavin v zvezi s sodobno teorijo potro�nje? [Ugotovila
je, da se potro�niki pretirano odzivajo na spremembe tekoµcega dohodka kot pa bi bilo
smiselno v skladu s teorijo permanentega dohodka.]

13. Od µcesa je odvisno ali bo potro�nik ob poveµcanju obrestnih mer poveµcal potro�njo?
[Primarno je odvisno od tega ali je potro�nik neto upnik oziroma neto dolµznik. Ob
poveµcanju obrestne mere se neto upniku poloµzaj izbolj�a - poveµca se mu realni dohodek
- veµcji realni dohodek pa pomeni poveµcanje potro�nje v tekoµcem obdobju. Oziroma
nasprotno, ob poveµcanju dohodka se varµcevanje neto upnika zmanj�a. V primeru neto
dolµznika pa se zaradi poveµcanja obrestnih mer dohodek zniµza. Potro�nja se tako zman-
j�a oziroma varµcevanje poveµca. Substitucijski uµcinek pa je enak v primeru obeh: ob
poveµcanju obrestne mere je potro�nja danes v primerjavi s potro�njo jutri draµzja. Zato
se tekoµca potro�nja zmanj�a oziroma tekoµce varµcevanje se poveµca. Zaradi nasprotno
predznaµcenih uµcinkov v primeru neto upnika, je neto uµcinek poveµcanja obrestne mere
na varµcevanje tako pozitiven kot negativen. V primeru neto dolµznika pa poveµcanje
obrestne mere poveµca varµcevanje..] (Neobvezno. Sicer pa je ta uµcinek odvisen tudi od
oblike funkcije koristnosti..]

14. Nari�i za neto upnika, kako se spremeni potro�no ravnoteµzje ob poveµcanju obrestne
mere! [Slika 6 v ZP]

15. Nari�i potro�nikovo ravnoteµzje v primeru likvidnostne omejitve!

16. Ali likvidnostna omejitev vpliva na potro�nikovo blaginjo? [Da. Potro�nik ne more
doseµci µzelene ravni blaginje.]

17. Ali lahko likvidnostna omejitev pojasni problem pretirane obµcutljivosti potro�nje na
spremembe v tekoµcem dohodku? [Da. Vkolikor je del potro�nikov likvidnostno omejen,
bo ob poveµcanju dohodka teh potro�nikov pri�lo do poveµcanja potro�nje skoraj v celoti..
µCe je del potro�nikov v gospodarstvu likvidnostno omejen, se bo ta del potro�nikov na
spremembe dohodka v veliki meri odzival na spremembe v tekoµcem dohodku in to se
pozna tudi na agregatni funkciji potro�nje.]

18. Katero empiriµcno pomanjkljivost sodobne teorije potro�nje lahko pojasnji previdnostni
motiv za varµcevanje?

19. Kak�na mora biti funkcija mejne koristnosti, da so potro�niki v primeru negotovosti
pripravljeni varµcevati iz previdnostnih razlogov? Zakaj? [Konveksna. Zato, ker je
zgolj v tem primeru tehtano povpreµcje mejnih koristnosti slabih in dobrin stanj narave
lahko presega povpreµcje.] Ali je v primeru kvadratne funkcije smiselno previdnostno
varµcevati? [Ne, ker je mejna koristnost linearna in ni konveksna..]

20. Ali je v neoklasiµcni teoriji investicij µzeleni obseg kapitala odvisen zgolj od tekoµcega
dohodka? [Da, saj po tej teoriji podjetje maksimizira tekoµci dohodek in ne vrednost
podjetja.]
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21. Kateri faktorji doloµcajo µzeleni stog kapitala v neoklasiµcni teoriji investicij? Upo�tevajte
model, ki vkljuµcuje tudi davke.. [Tekoµci dohodek, nakupna cena kapitalske dobrine in
njena priµcakovana sprememba, stopnja amortizacije, obrestna mera, davµcna stopnja na
prihodke podjetja in stopnja subvencij stro�kov uporabe kapitala. In sicer, yt; s,

�pk;t
pk;t

vplivajo pozitivno - njihovo poveµcanje poveµca µzeleni stog kapitala in poslediµcno investi-
cije; pk;t; r; �; � pa vplivajo negativno na µzeleni stog kapitala, tako da njihovo poveµcanje
zmanj�a obseg investicij.]

22. Pojasni vlogo parametra 0 < � < 1 v investicijski funkciji i = �kt�1 + �(K�
t �Kt�1):

[� odraµza vi�ino stro�kov prilagajanja. In sicer kljub temu, da podjetje ob investiranju
lahko poveµcajo dobiµceka, pa se sooµcajo z dodatnimi stro�ki povezanimi z investiranjem
- stro�ki prilagajanja, ki so obiµcajno konveksni in nara�µcajo progresivno. Zaradi tega
se lahko podjetjem izplaµca odpovedati delu dobiµcka, saj bi jih ta dobiµcek preveµc stal v
obliki vi�jih stro�kov prilagajanja.]

23. Kaj pomeni q v q-teoriji investicij? Kaj predlagate glede smiselnosti investicij v odvis-
nosti od q? [q je opredeljen kot razmerje med vrednostjo podjetja in ceno kapitala.
Prvo bi lahko ugotavljali na borzi s ceno delnice pomnoµzeno s �tevilom delnic, drugo pa
iz raµcunovodske vrednosti podjetja. µCe je vrednost q veµcja od 1; q teorija napoveduje,
da se izplaµca investirati veµc kot je amortizacija, saj bodo z nakupom kapitalske opreme
takoj uµzivali vrednost, ki presega nakupno ceno kapitalske opreme. Tako se bo obseg
kapitala poveµceval. V primeru, ko je q enak 1; podjetja ne bodo investirala veµc kot
pa zna�a amortizacija in bodo ohranjala obseg kapitala; ko pa je q niµzji od 1 pa lahko
priµcakujemo da bodo bruto investicije manj�e od amortizacije, tako da se bo obseg
kapitala zniµzeval!]

24. Kako vpliva poveµcanje stro�kov prilagajanja na obseg investicij v q teoriji? [Vsebinsko
na enak naµcin kot v neoklasiµcni teoriji. Zato tega ne rabimo ponavljati. Razlika je
seveda, da stro�ki prilagajanja neposredno vstopajo v investicijsko funkcijo in njihovo
poveµcanje zniµza ravnoteµzni obseg investicij.]

25. Kaj pravzaprav odraµza q? [q odraµza vse prihodnje mejne produktivnosti kapitala (do
konca obstoja podjetja), ki jih lahko interpretiramo kot prihodnje povpra�evanje. Torej
veµcje je prihodnje povpra�evanje, veµcji bo q in bolj se izplaµca investirati. Druga dva
elementa q pa sta stopnja amortizacije in obrestne mere, ki so seveda oportunitetni
stro�ek investicij. Veµcja kot je amortizacija in pa obrestna mera, niµzji je q: Zato ob
poveµcanju obrestne mere s strani centralnih bank zniµza vrednost q in s tem zmanj�a
spodbudo za investiranje. In obratno - zniµzanje obrestnih mer - tako kot je to poµcel
guverner FED Alan Greenspan - spodbudil investiranje preko poveµcanja q. Ta zadnji
del komentarja seveda ni potreben v odgovoru.. gre zgolj za ilustracijo..]

26. Zakaj je q teorija empiriµcno vpra�ljiva? Kateri dopolnitvi teorije sta nujno potrebni,
da bi lahko zadovoljilli ta empiriµcna dejstva? [q teorija je vpra�ljiva zaradi tega, ker
lahko opazimo dolga obdobja z visokim q in relativno poµcasnim odzivanjem investicij.
Tak�no obna�anje je upraviµceno zgolj takrat, ko so stro�ki prilagajanja zelo visoki. Kar
pomeni, da naj bi bilo poµcasno odzivanje odraz visokih stro�kov prilagajanja. Ti pa so
tako visoki, da ni realistiµcno. Zato sta se pojavili alternativni razlagi zakaj je q visok,
investicije pa se prilagajajo poµcasi. Prva je, da so podjetja likvidnostno omejena in
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kljub visokemu q ne morejo investirati, ker jih npr. banke niso pripravljene �nancirati.
Druga pa je povezana s tem, da so podjetja lahko negotova in se pod predpostavko
ireverzibilnosti investicij raje odloµcajo poµcakati z investicijo.]

27. Pojasni pod kak�nimi pogoji je lahko negotovost skupaj z ireverzibilnostjo investicij
pomembna za pojasnjevanje odloµzenih investicij! [V situaciji, ko je neto sedanja vred-
nost od investicije veµcja v primeru investicije, ki se zgodi v prihodnje. To pa je moµzno,
ko lahko v µcasu pridobimo nove informacije glede npr. neto �nanµcnih pritokov in
prepreµcimo negativen izid investicij tako da ne investiramo!]

28. V µcem se stanovanjske investicije razlikujejo od poslovnih �ksnih investicij? Kak�ne
posledice lahko priµcakujemo ob spremembi obrestnih mer? [Za stanovanjske investi-
cije so znaµcilne niµzje stopnje amortizacije, zato je obrestna mera pomembnej�i stro�ek
v celotnih stro�kih uporabe. Posledica tega je, da se ob spremembi obrestnih mer
stanovanjske investicije bolj odzivajo.]

29. Zakaj je registrirana stopnja brezposelnosti v Sloveniji vi�ja od anketne (ILO) stopnje
brezposelnosti? [Zato ker imamo v Sloveniji relativno visoka nadomestila za primer
brezposelnosti. Ker pa te pogoje zaostrujemo, se ti dve stopnji postopoma pribliµzujeta.]

30. Kaj sestavlja neoklasiµcno teorijo trga dela? [Ponudba dela, ki jo dobimo na podlagi
odloµcanja o potro�nji in prostem µcasu in pa povpra�evanje, ki je posledica podjetni�kega
odloµcanja o maksimizaciji dobiµcka.]

31. Ali lahko neoklasiµcna teorija trga dela pojasni brezposelnost? Kak�no brezposelnost
pa lahko pojasni? [Ne. Lahko pojasni zgolj prostovoljno brezposelnost, ki pa po ILO
sploh ni brezposelnost, saj prostovoljno brezposelni delavci ne i�µcejo aktivno dela.]

32. Od µcesa je odvisno ali bo ob poveµcanju plaµce pri�lo do poveµcane ponudbe dela? [Od
tega ali prevlada substitucijski oziroma dohodkovni uµcinek.
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