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Danasnja predavanja

Formalne zahteve
Vsebina predmeta
B Javne finance

B Centralna in poslovne banke
B Poslovne finance




Obveznosti pri predmetu

Dva kolokvija, skupaj 80% ocene

B Povprecna ocena iz obeh kolokvijev mora
biti nad 50%

B Skupna povprecna ocena mora biti nad
50%

Seminarska naloga 20% ocene

B 5% predstavitev

B 5% recenzija

B 10% seminarska naloga




Namen predmeta

Financiranje ekonomskih subjektov

Prakticna znanja

B Poznavanje davkov

B Financne odlocCitve v podjetjih

B Financne odlocitve v bankah

Uporaba mikroekonomskih modelov
B Jeorija iger

Samostojna izgradnja takih modelov




Vsebina (javno financni del)

[0 Vloga in funkcije javnega sektorja (alokacija,
prerazdelitev, stabilizacija)

[0 Javna izbira

B Primer: lanske volitve za predsednika, Francoske
volitve, Le Pen, Chirac, Jospin

B Glasovanje za javne dobrine

O Alokacija javnih dobrin (primer Park Tivoli, svetilnik,
eksternalije)

Clark Grovesov mehanizem
Model korupcije

B Je boljsi centralizirani ali decentralizirani model
vladanja v primeru visoke korupcije?
O] (I:I/I_Ietodologija: Teorija iger, natancneje zapornikova
llema

O O




Davki v Sloveniji

Dohodnina
B Izracun povprecnih davkov

Davek od dobicka pravnih oseb
DDV

B Davcne utaje (davcni vrtiljak)
Socialna varnost

B Problem optimalne obdavcitve
B Optimalno pokojninsko varcevanje




VVsebina bancnistvo

ECB, Banka Slovenije, Poslovne
banke, Bancni izkazi

Vrednotenje obveznic, tveganje
spremembe obrestne mere, trajanje,
konveksnost

Nekonsistentnost denarne politike
centralne banke

SPNE, ponavljajoce igre

1. Kolokvij



Kaj pocnejo??

B Nadzorujejo podjetja
O Bancni skrbnik

B Zagotavljajo
likvidnost
0 Depoziti na

Tradicionalna vlioga , _ oo

So varne

[0 Zavarovani
depoziti

m Upravljajo s tveganji

O

®0o— -
o
Depozitorji Posojilojemalci
iZi¢ Podjetja




PREMOZENJSKA BILANCA PB (primer NLB)

v tisoc tolarjih Pojasnila 31.12.2005 31.12.2004
Denar v blagajni in stanje na racunih pri centralni banki 15 67.091.672 50.941.783
- Krediti bankam 16 217.950.292 189.875.786
Krediti strankarm, ki niso banke 17 1.140.207.498 000.389.684
Dolznicki vrednestni papiri, ki niso namenjeni trgovanju 18 459.116.001 454.054.305
Vrednostni papirji namenijeni trgovanju 19 172.235.602 132.716.261
Dolgorocne nalozbe v kapital strank v skupini 20 83.868.085 50.511.108
Dolgoroéne nalozbe v kapital drugih strank 21 617.155 £20.540
Meopredmetena dolgorocna sredstva 22 18.126.195 18.479.736
Opredmetena osnovna sredstva 23 35482756 37.279.282
Druga sredstva 25 23505.509 18.237.351
Usredstvene (aktivne) casovne razmejitve 26 13.080.194 11.665.963
SKUPAJ AKTIVA 2.231.301.029 1.864.771.799
Dolgovi do bank 28 596.775.395 315.266.777
Dolgovi do strank, ki niso banke 29 1.221792.688 1.188.191.151
Dolznizki vrednostni papirji 30 99927638 85.467.606
Drugi dolgovi 3 17.791.864 19.254.022
Udolgovane (pasivne) Casavne razmejitve 32 12.386.070 9.526.396
Dolgerocne rezervacije za obveznaosti in stroske 33 41795353 36.777.485
Rezervacije za splozna bancna tveganja 34 5984370 5.989.370
Podrejene obveznasti 35 104.322.631 73.201.428
Vpisani kapital 36 15.364.030 15.364.030
Kapitalske razerve 13.603.399 13.603.399
Rezerve iz dobicka 77.318.000 70.814.025
Prevrednotovalni popravki kapitala 18.416.625 17.875.740
Preneseni cisti dobicek b7 2
Cisti dobicek poslovnega leta 5.816.899 3.440.368
SKUPAJ PASIVA 2.231.301.029 1.864.771.799




Vsebina bancnistvo II

Informacijski problemi
B Naval na depozite

B Sistemsko tveganje (naval na celoten bancni
sistem)

B Prednost depozitne pogodbe

Izboljsanje informacijskih problemov
B Bancnistvo odnosov
B Omejitvene zaveze

Regulacija bank
B Kapitalska regulacija




Funkcija banke - Zagotavljanije
likvidnosti

Primer: 1000 depozitarjev, vsak 1€

B Denar lahko vlozijo direktno v podjetje, ki
jim Cez dve leti prinese 1,4€, Cez eno leto
pa 0,2€

B Denar lahko drzijo kot gotovino. Cez dve leti
ali Cez eno leto bo gotovina vredna 1€

B Z verjetnostjo Y2 bodo denar potrebovali Cez
eno leto, z verjetnostjo 2 pa Cez dve leti

B Kam bodo vlozili denar?




Banka

Banka lahko zbere vseh 1000€ depozitov

Kako banka optimalno nalozi denar? Koliko
depozitar dobi?
B Banka vlozi 500€ v denar in 500€ v podjetja

B Z verjetnostjo Y2 bo depozitar dvignil denar cCez
1 leto in dobil 1€. Z verjetnostjo 2 bo dvignil
denar Cez dve leti in dobil 1.4 €

B Celotni donos na depozite bo
500€+700€=1200€, oziroma na en depozit:
1,2€




Naval na banke

Kaj naredi depozitar, ce misli, da
bodo vsi ostali depozitarji dvignili
denar v letu 1?

m Ce dvigne, je celotni donos banke:

O 500+500*0,2=600

0 Prvih 600 depozitarjev je izplacanih,
zadnjih 400 ne dobi nicCesar, torej dobi 1€ z
verjetnostjo 0,6

0 Zasluzek je v povprecju 0,6€
m Ce denar pusti v banki, dobi 0€!
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Banke
Kdo so bancne stranke?

My &

= O
O DW Posojilojemalci




\V/sebina poslovne finance

Poslovne odlocitve podjetja (popolne
informacije)
B Vrednotenje CAPM

B Ocena neto denarnega toka investicijskega
projekta

B Modigliani Millerjev teorem

Ocena neto denarnega toka
investicijskega projekta

Primer upostevanja davcnega Scita
Primer refinanciranja obveznic
Primer financnega zakupa




Financna funkcija in bilanca

AKTIVA

PASIVA

Gibljiva sredstva
Denar

Likvidni VP

Zaloge

Terjatve do kupcev

Kratkoroc¢ne obveznosti

Obveznosti do dobaviteljev

Kratkoroc¢na posojila

Garancije na proizvode

Osnovna sredstva
Zgradbe
Oprema

Zemlja

Dolgorocne obveznosti

Dolgoroc¢na posojila

Obveznosti do zaposlenih (pokojnine)

Financni zakup

Neopredmetena
sredstva

Patenti, licence

Lastniski kapital
Prodaja delnic

Zadrzani dobicki




Namen podjetja

Maksimizacija dobicka za lastnike?
Maksimizacija trznega deleza?
Dolgorocno prezivetje?

Razlicen zivljenski stil (mala podjetja)?
Delavcem zagotavljajo velike place?




Informacijski problemi

0 Agentski odnosi

Lastnik (principal) najame managerja (agenta)

O Mozna nasprotja interesov (principal - agent):

Lastniki (delnicarji) - manageriji
Managerji — delavci

Upniki — lastniki

Mali lastniki — veliki lastniki

O \d/eléjivlastniki imajo vpliv, ki presega njihov lastniski
elez

“Zunanji” lastniki — “notranji” lastniki

O Proi:.)'lem skupinskega dela?

Npr. skupinska seminarska naloga ©




Vlagatelji — Podjetja

Moralni hazard (moral hazard)

Podjetje potrebuje 1€ za investicijo.
Investira lahko v varen projekt, ki mu
prinese 1,1€, ali v tvegan projekt, ki mu
prinese 2€ z verjetnostjo 2 in 0€ z
verjetnostjo 4.

e Kateri projekt bo podjetje izvedlo, Ce
se financira s svojim denarjem?

e Kaj pa, Ce si denar izposodi na
denarnem trgu? (Investitorji pricakujejo
varen projekt in ne zahtevajo obresti.)
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Nepravilna izbira (adverse

selection)

Imamo 2 slabih podjetij, ki uspejo z
verjetnostjo 2 in %2 dobrih podjetij, Ki
vedno uspejo. Kaksno obrestno mero
bodo vlagatelji zahtevali od podjetij, Ce
zahtevajo v povprecju 10% donosnost
Za svoje investicije, ne morejo pa
ugotoviti, ali gre za dobro ali za slabo
podjetje?

Podjetje se lahko zadolzijo pri
prijateljih, ki zahtevajo vecji 20%
donosnost, vidijo pa, ali je podjetje
dobro ali slabo. Kje se zadolzijo
podjetja?
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Poslovne finance I1

[0 Moralni hazard
B Omejevanje posojil
m Dobro ime
B Optimalna kapitalska struktura
B Nagrajevanje managerjev (korencek, palica)
B Credno obnasanje
O Asimetrija informacij
B Zlom trga
B Tempiranje trga
B Negativna reakcija cene na izdajo novih delnic
B Teorija vrstnega reda
B Certificiranje in jamstvo
Teorija: Igre signaliziranja
2.

O
O kolokvij / Izpit




Navodila za pripravo seminarskih
nalog

4 studenti na skupino

Predstavitev 15 minut maksimalno
B 5 tock

Recenzija druge seminarske 5 tock

Seminarska naloga od 15-20 strani

B 10 tock
B Povzetek na eni do dveh strani
B Obvezno navajanje virov




