Zagotavljanje likvidnosti in naval
na banke



Zagotavljanje likvidnosti in naval na
banko

Predstavljajmo si 100 tveganju nenaklonjenih
varcevalcev. Vsak zZeli danes ( t = 0) naloziti 1 d.e. v
projekt, ki ez dve leti (t = 2) prinasa donos v viSini 2.25
d.e.

V kolikor se varcevalci odlocijo, da projekt odprodajo
predcasno (t = 1), zanj lahko prejmejo le 1 d.e.

Varcevalci ne vedo, kaksne bodo njihove potrosne
zahteve Cez eno oz. dve leti: ne vedo,
— ali bodo v naslednjem letu prisiljeni projekt odprodati
(nestrpni varcevalci, tipa 1),
— ali bodo lahko pocakali do njegove zapadlosti (strpni
varcevalci, tipa 2).



* Predpostavljajmo nadalje, da potrosnja v
drugem obdobju nestrpnim varcevalcem ne
prinasa nobenih koristi, medtem ko so strpni
varcevalci indiferentni med potrosnjo cez eno
oziroma dve leti. Njihove funkcije koristnosti

zapisemo kot:

Un estrpni

: —
UStrpni — 0.6\/C15frpm 7 CQS rpni



* Na zacetku investicijskega obdobja (t = 0) je
znano le, da je 40% varcevalcev nestrpnih, 60%
pa strpnih pri svojih nalozbah.

e Kaksna bo pricakovana donosnost posameznega
varcevalca ex-ante (t = 0), Ce:
— ni posredovanja banke in vsak posameznik nalozi v
svoj investicijski projekt;
— pri zbiranju prihrankov posreduje banka, ki od vsakega

varcevalca zbere depozit v viSini 1 d.e. in zbrana
sredstva nalozi v investicije v viSini 100 d.e.



Nelikvidna banka

Zagotavljanje likvidnosti
— Depoziti na vpogled
— Kreditne linije
— Trgovalni raCuni
Naval na banko
— Dvig depozitov
— Praznjenje kreditnih linij
— Zapiranje trgovalnih racunov
Resitve
— Prodaja likvidnega premozenja
— Medbancno izposojanje
— lzposojanje pri CB
e Standardni ukrepi
* Nestandardni ukrepi (LoLR)

— Bancni praznik (skoraj v primeru Hypo banke)
Zavarovanje depozitov



Depoziti na vpogled: disciplinirajo
banke

Predpostavljajmo, da banka ABC prejme v ¢asu t =0 od
od skupno 105 razlicnih varcevalcev vloge v visini 1 d.e.

Lastniski kapital banke znasa 10 d.e., posojila 110 d.e.,
ostalo (5 d.e.) banka ohrani kot denarne rezerve v
blagajni.

Med 105 razlicnimi varcCevalci je 30 informiranih
varcevalcey, to je taksnih, ki so pripravljeni vloziti
dolocCen napor v zbiranje informacij in nadziranje
bancnih upraviteljev (varcevalci tipa 1).

Ostali varcevalci (tipa 2) nimajo ustreznih znanj za
izvajanje nadzora in ostajajo pasivni.



Vsak izmed prve skupine varCevalcev (1) potroSi za nadzor
nad banko 0.01 d.e. na posamezno varcevalno
obdobje.Banka se odloca v ¢asu t = 0 med dvema
alternativnima investicijama (v obliki posojil za financiranje
projektov). Projekta in ostala bancna posojila dospejo v t =
1.

Projekt A prinasa donos v visini 200 d.e.. z verjetnostjo 0.7
in 0 d.e. z verjetnostjo 0.3.

Projekt B prinasa 150 d.e. z verjetnostjo 0.9 in 112 d.e. z
verjetnostjo 0.1.

Verjetnost, da bo banka dejansko izbrala zeleni projekt

znasa 0.9:

— Z verjetnostjo 0.1 banka naredi napako in izbere alternativni
projekt.

Varcevalci tipa 1 lahko, z doloCenimi stroski, pridobijo

informacije o izbranem projektu v ¢asu t =1/2. Takrat lahko,

ce zelijo, prisilijo banko v stecaj s tem, da odpoklicejo svoje

depozite predcasno. Nevarnost steCaja omejuje banko pri

izboru bolj tveganega projekta.



Bancna posojila namrec dospejovt=1in so, Ce jih
mora banka odprodati pred¢asno (vt =1/2), vredna le
25 d.e. Ce varéevalci veZejo svoje vloge za eno leto
(dvigvt=1), preimejo 112 d.e. Ob predCasnem dvigu
(recimo v t =1/2) banka ne obracuna obresti.

Nadalje predpostavljamo, da je diskontni faktor enak O
in da so vsi agenti do tveganja nevtralni.

Pasivni varcevalci (2) naCrtujejodvigvt=1, zizjemo
doloCenega dela pasivnih varcevalcey, ki zaradi
likvidnostnih preferenc dvignejo svoj denar predcasno
(vt =1/2) in torej ne prejmejo obresti. Predpostavimo,
da delez taksnih nestrpnih varcevalcev znasa 5/75.

Predpostavimo tudi, da se managerji banke odlocajo v
interesu njihovih lastnikov (maksimizacija donosa na
lastniski kapital). KakSna bo ravnotezna strategija banke
in njenih varcevalcev?



