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Enoobdobni model trga

(Domaca naloga)

Obravnavamo enoobdobni model trga, na katerem trgujete z delnicama S in W. Ceni delnic
v Casu O sta Sy > 0in W, > 0. V ¢asu 1 sta moZni dve stanji sveta Q = {w,q04, Wpaq}- 1zplacili
delnic sta odvisni od kon¢nega stanja in sta podani z S;(wge0q) = Sout, Wi(Wge0q) = Woh in
S1(@pag) = Sod, Wi(wpaa) = Wl

Privzemite, da za faktorje u, d, h, £ veljau >d > 0in h > £ > 0, tako da sta wyyoq IN Whyq
res dobro in slabo stanje sveta, terdajeu# h alid # /.
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Definirajte enostavne donose rg delnice S, ry, delnice W ter r, portfelja 6 = [ B ]
delnic S in W. Pokazite, da lahko donos portfelja 6 zapiSemo kot linearno kombina-
cijo donosov posameznih delnic. Kaj pomenita utezi v dobljeni linearni kombinaciji?
Izrazite pricakovani donos, varianco donosa in tveganost portfelja 6 s pricakovanima
donosoma in variancama donosov delnic S in W.

Opomba: Tveganost portfelja je standardni odklon donosa portfelja.
Naj bo p = P(wg40q). Izratunajte pricakovani donos delnice S in pokazite, da je

tveganost delnice S sorazmerna z u —d za kakr$nokoli porazdelitev verjetnosti (p, 1 —
p) na Q. Pri danih u in d ugotovite, kdaj je tveganost delice S najve¢ja.

Izracunajte kovarianco in korelacijo med donosoma delnic S in W.

Dolotite pogoje za u, d, h in £, pod katerimi bo trg brez arbitraze. PokaZite, da je pod
temi pogoji trg poln. Kaj pogoji za neobstoj arbitraze pomenijo za tveganosti delnic?

Odslej privzemimo, da je trg brez arbitraZe. Dolocite vektor cen stanj.
Vzemite delnico S za numerar in poiscite ekvivalentno martingalsko verjetnost.

Najbo S =50,u=1.1,d =0.95, W =100, h = 1.15, £ = 0.9. Dolocite zacCetne cene
naslednjih pogojnih terjatev:

@ X = 1{wbad}’

(i) X =70,

(iii)) X = max{2S,,W,},

(iv) X =W; -1 o503

(V) X = Sl - So.



