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Poglavje 9 
Osnovna 
makroekonomska orodja 



Osnovna makroekonomska 
orodja 

•  Ponovitev osnovnih makroekonomskih 
konceptov, 

•  v luči monetarne politike oziroma politike 
deviznega tečaja. 



Proizvod in cene 

BDP 

BDP = vsota vse proizvodnje = vsota vseh 
prodaj = vsota vseh dohodkov          

Realni / Nominalni BDP 
Rast realnega BDP / Inflacija 



Proizvod in cene 
Ciklično gibanje BDP 
Proizvodna vrzel = dejanski proizvod – potencialni proizvod 

Slika: BDP Evro območja, 1970-2008 



Agregatno povpraševanje in agregatna 
ponudba 

Povezava med ravnjo cen in BDP 



Dolgi rok (1): nevtralnost 
denarja 

Na dolgi rok količina denarja nima vpliva na 
realne kategorije. 

Rast denarnega agregata se proporcionalno 
odrazi v rasti cen in v gibanju deviznega 
tečaja. 



 Dolgi rok (1): nevtralnost 
denarja 

Stopnja rasti v Franciji minus stopnja rasti v Švici 

Letna povprečja: 
ni vidnih povezav 



 Dolgi rok (1): nevtralnost 
denarja 

Stopnja rasti v Franciji minus stopnja rasti v Švici 

Pet-letna povprečja: 
že bolje vidne povezave 



 Dolgi rok (1): nevtralnost 
denarja 

Stopnja rasti v Franciji minus stopnja rasti v Švici 

Deset-letna povprečja:  
Precejšnja povezanost 

Rast cen in rast deviznega 
tečaja sledita rasti količine 
denarja 



Dolgi rok (1): nevtralnost 
denarja 

•  Agregatno povpraševanje in agregatna ponudba: 
agregatna ponudba je na dolgi rok navpična. 



Dolgi rok (2): pariteta kupne 
moči 

Nevtralnost denarja ima torej vpliv tudi na devizni 
tečaj: Načelo paritete kupne moči (PPP) 

Na dolgi rok: 
depreciacija deviznega tečaja = domača inflacija – 

tuja inflacija 

Inflacija pa je povezana z rastjo količine denarja! 



Dolgi rok (2): pariteta kupne 
moči 

Francija in Švica: letna povprečja 1951-2004 



Dolgi rok (2): pariteta kupne 
moči 

•  Nominalni devizni tečaj (E) – cena domače 
valute izražena v tuji valuti (koliko dolarjev za 
evro!) 

•  Realni devizni tečaj: 
–  Definiran kot λ = EP/P* 

Primerjava domačih cen s tujimi cenami, izraženih 
v isti valuti  

Kazalnik konkurenčnosti 
Apreciacija realnega tečaja pomeni zmanjšanje 

konkurenčnosti. 





Dolgi rok (2): pariteta kupne 
moči 

•  Realni devizni tečaj: 
–  Definiran kot λ = EP/P* 
–  PPP: gibanja v E kompenzirajo gibanja v P/P* 
–  Torej je λ konstanten. 

•  Po PPP:  
•  Seveda v realnosti to ne drži popolnoma 



Dolgi rok (2): pariteta kupne 
moči 

Nemčija in VB (1950-2007) – ₤/DM 



Kratek rok: IS – LM 
Na dolgi rok nominalne kategorije ne 

vplivajo na realne kategorije. 
Na kratek rok je drugače! 

IS – LM 
Opisuje hkratno ravnotežje na trgu dobrin in 

na denarnem trgu. 
Ob predpostavki konstantnih cen. 



Kratek rok: IS – LM 
Denarni trg, IS, LM in skupno ravnotežje. 



Kratek rok: IS – LM 
IS – LM in AD krivulja. 



Kratek rok: IS – LM 
Učinki monetarne in fiskalne politike. 



Kratek rok: IS – LM 
•  Denarna politika ima učinek na kratek rok! 
•  Denar na kratek rok ni nevtralen. 

Monetarna politika vpliva na gospodarstvo 
preko vpliva na: 

•  obrestno mero, 
•  posojila, 
•  delniške trge, 
•  devizni tečaj. 



Odprto gospodarstvo in 
pariteta obrestnih mer 

Odprto malo gospodarstvo 
Dogajanja v domačem gospodarstvu ne 

vplivajo na ostali svet 

Vpeto v mednarodno menjavo dobrin (izvoz 
in uvoz) - pomembno kaj se dogaja z 
deviznim tečajem. 

Vpeto v mednarodne finančne trge (prost 
pretok kapitala) 



Odprto gospodarstvo in 
pariteta obrestnih mer 

Pariteta obrestnih mer: 
domača obrestna mera = tuja obrestna mera 

+ pričakovana depreciacija deviznega 
tečaja 

Drži le če je pretok kapitala prost! 



Monetarna politika in režim 
deviznega tečaja 

Režim deviznega tečaja 
fleksibilen devizni tečaj  
fiksen devizni tečaj 

IS – LM s prostim pretokom kapitala 



Monetarna politika in 
fleksibilni devizni tečaj 

Učinek preko deviznega tečaja 



Monetarna politika in fiksni 
devizni tečaj 

Ni avtonomne monetarne politike 


