Uvod – Makroekonomija

Opredelitev makroekonomije

Makroekonomija je študij obnašanja celotnega gospodarstva. Analizira dolgoročno rast in ciklična gibanja celotnega outputa, brezposelnosti in inflacije, ponudbe denarja in proračunskih primanjkljajev ter mednarodne trgovine in financ. 

To se razlikuje od mikroekonomije, ki preučuje obnašanje posameznih trgov, cen in količin.

[image: image1.png]e Kaj je makroekonomija
~ Analiza obnasanja gospodarstva kot celote

~ Analiza dejavnikov, ki dolocajo makroekonomske
“agregate”, in njihovih medsebojnih vplivov

e V ozadju makroekonomskih agregatov so vedno
(mikro) ekonomske odlo¢itve posameznih
ekonomskih subjektov

e Ekonomska politika je samo ena od spremenljivk,
i vplivajo na makroekonomske rezultate





Agregatno povpraševanje

[image: image2.png]Sestavine AD

o DEF: Obseg povprasevanje po celotnem outputu
gospodarstva ob dologeni splosni ravni cen

o AD sestavlja povprasevanje Stirih sektorjev:
— Gospodinjstva: zasebna potroZnja (C)

~ Podjetja: nalozbe (1)
~ Drzava: drzavna potrosnja (G)

— Tujina: izvoz (Ex)
o Ker se del povprasevanje vseh sektorjev zadovolji s tujim
outputom, moramo od AD odsteti uvoz (Im)
+1+G+X

C+1+G+Ex)—Im

BDP




Potrošnja gospodinjstev 

Izdatki gospodinjstev za končne dobrine in storitve.

PREPROSTA POTROŠNJA FUNKCIJA

Potrošnja funkcija povezuje raven potrošnje z ravnjo razpoložljivega dohodka.
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Točka pokritja na potrošnji funkciji, ki preseka krivuljo pod kotom 45 st. predstavlja tisti razpoložljivi dohodek, pri katerem gospodinjstva potrošijo ves svoj dohodek in nič ne privarčujejo.

DEJAVNIKI POTROŠNJE
[image: image4.png]Permanentni (stalni) dohodek

- Sluéaine ] enkratne spremembe dohodka ne vplivajo enako na potroinio
Celoten pricakovani Zivijenjski dohodek

- Glsenje potroinie skori as = prilagsianiem varievania
Premozenje

- Zmaniuie potrebo po varéevaniu, lahko financia potrosnio
Splosna raven cen

- Vikie cene ob danem dohodku pomenijo mani3i reaini cbseg potrosnie
Finanéni trgi

- Uginkait finanénitgi o ividnostno omeitew (manj varéevaria)

-V obdobiu vzpona ponuisio visoke donose na varcevanie (man potrosnie)
Obseznost socialnega zavarovanja

- Manjsa potreba po lastnih “varnostrih” pritanki; vedja patrosnia
Zaupanje (priéakovanja) potrosnikov




VARČEVANJE

Funkcija varčevanja, povezuje varčevanje z razpoložljivim dohodkom. Ker je varčevanje enako tistemu, česar ne potrošimo, sta krivulji potrošnje in varčevanja zrcalni sliki.

Naložbe

Izdatki za povečanje obsega kapitala. Igrajo dvojno vlogo:. Vplivajo na kratkoročni output z vplivom na agregatno povpraševanje in na dolgoročno rast outputa z učinkom oblikovanja kapitala na potencialni output in agregatno ponudbo.
PREPROSTA FUNKCIJA NALOŽBENEGA POVPRAŠEVANJA
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DEJAVNIKI NALOŽB oz. DETERMINANTE NALOŽB
· Prihodki,

· Stroški,

· Pričakovanja in podjetniška samozavest.

Naložbene odločitve so odvisne od:

· Povpraševanja po outputu, ki ga proizvaja nova naložba,

· Obrestnih mer in davkov, ki vplivajo na stroške naložbe,

· Poslovnih pričakovanj glede gospodarskega stanja.

ENAKOST NALOŽB IN VARČEVANJA
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Krivulja celotnih izdatkov (C + I) kaže raven želenih izdatkov potrošnikov in podjetij, ki ustreza različnim ravnem outputa. Gospodarstvo je v ravnotežju v tisti točki, kjer krivulja C + I seka krivuljo pod kotom 45 st. V tej točki je gospodarstvo v ravnotežju, ker so tukaj želeni izdatki za potrošnjo in naložbe natanko enaki celotnemu outputu.

MODEL MULTIPLIKATORJA

Je način za razumevanje delovanja ravnotežja v modelu AS-AD
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Odprto gospodarstvo

Je tisto, ki se ukvarja z mednarodno izmenjavo dobrin, storitev in naložb.
IZVOZ
Blago in storitve, ki jih proizvedemo doma in jih kupijo tujci.

DEJAVNIKI IZVOZA:

[image: image8.png]e lzvozno povprasevanje
~ odvisno od ekonomske aktivnosti (konjunkture) v tujini

e Devizni te¢aj (cenovna konkurenénost)
~ Cena tuje valute izrazena v domati (koliko evrov za dolar)
~ Niji devizni tecaj pomeni draZji evro (apreciacija) in znizanje
izvoza
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UVOZ
Blago in storitve, ki jih proizvedejo v tujini in jih kupijo domači kupci.

DEJAVNIKI UVOZA

[image: image9.png]e Domace konéno in vmesno povprasevanje
~ Odvisno od dejavnikov, ki smo jih Ze obravnavali
~ Skupni imenovalec je domaca gospodarska aktivnost
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[image: image10.png]e Relativne cene tujih dobrin glede na domace
~ Relativni stroski dela na enoto proizvodnje
~ Relativna raven cen in inflacija

e Drugi dejavniki konkurenénosti tuje ponudbe
— Velja enako kot za domaé izvoz




Agregatna analiza

[image: image11.png] Razlaga oblike AD

~ Utinek konstantne ponudbe \
denarja

*

> manjsa realna vrednost
(kupna moé) dane ponudbe
denarja

>t c0 -

+ Slika23.6,237





Krivulja AD je padajoča predvsem zaradi učinka ponudbe denarja. Da je padajoča pomeni, da pri nespremenjenih drugih elementih raven realnih izdatkov pada, ko narašča splošna raven cen v gospodarstvu.

Agregatno povpraševanje sestavljajo štirje tokovi:

· Potrošnja (C),

· Domače zasebne naložbe (I),

· Vladni izdatki za dobrine in storitve (G),

· Neto izvoz (X).

[image: image12.png]Enakost nalozb in varéevanja
v odprtem gospodarstvu

e Izpeljava iz izraéunov BDP

~ BDP (izdatki)

+1+4G+X

~ BDP (dohodki) = DI + BS + T =Tr
- DI: Razpolozjivi dohodek gospodinjstev;
+ BS: Poslovni presezek = dohodek podjetij;

lavki = dohodek drzave;

 Tr: proracunsk transfer - del DI

_14#X=(DI-C)+(T-Tr-G)+BS




Sektor tujine zagotavlja dodatni vir prihrankov in dodatne naložbene priložnosti. Visoko domače varčevanje bo povečalo vsoto domačih naložb in neto izvoz. Dolgoročno trgovinski položaj države začrtuje predvsem stopnje narodnih prihrankov in naložb. Zmanjševanje trgovinskega primanjkljaja zahteva spremembo domačega varčevanja in naložb.
[image: image13.png]Model multiplikatorja
v odprtem gospodarstvu

© Del dodatnih dohodkov se nameni za nakupe v tujini
~ Jakost multiplikacije v domagem gospodarstvu Je zato manjsa
~ Veéja kot je nagnjenost k uvozu, manjsi je multiplikativni
uéinek na domace gospodarstvo

+ dodatno poveanje izdatkov zaradi zatetnega poveganja dohodkov:
(MPC - MPm) * dE

* Multiplikator:  mog =1/ (1 - (MPC - MPm)

+ Primer: MP( MPm
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Ker delež dodatnega dohodka v odprtem gospodarstvu odteče v uvoz, je multiplikator v odprtem gospodarstvu manjši od tistega za zaprto gospodarstvo.
AGREGATNA PONUDBA (AS)

Količina outputa, ki ga proizvajalci ponudijo ob določeni splošni ravni cen.
Dejavniki agregatne ponudbe
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[image: image15.png]e Proizvodne zmogljivosti
~ Dolocajo potencialni output
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Kratkoročna in dolgoročna krivulja AS
Kratkoročna krivulja AS je v prvem primeru naraščajoča, ker so mnogi stroški kratkoročno neprilagodljivi. Toda neprilagodljive cene in plače sčasoma postanejo spet prilagodljive, tako da je dolgoročna krivulja AS v drugem primeru navpična in output določa potencialni output.
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Vzdolž naraščajoče krivulje AS so višje cene povezane z rastjo proizvodnje dobrin in storitev.
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Po navpični krivulji AS povečanje ravni cen ni povezano s povečanjem celotnega proizvedenega outputa.
Gospodarska rast
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Uporaba makroekonomije
Poslovni cikli

Ko se povečevanj oz. zmanjševanje gospodarske aktivnosti – običajno relativno glede na potencialni proizvod – pojavlja v razmeroma rednih časovnih razmikih in ko je spremenjena gospodarska aktivnost značilna za večino sektorjev v narodnem gospodarstvu, govorimo o poslovnih ciklih.

Definiramo ga kot daljše obdobje, v katerem raven splošne gospodarske aktivnosti značilno odstopa od ravni potencialnega proizvoda.

Poslovni cikli so nihanja celotnega narodnega outputa, dohodka in zaposlenosti, ki jih označuje široko razširjena ekspanzija ali krčenje v mnogih sektorjih gospodarstva. Razlikujemo stopnje razcveta (okrevanja, ekspanzije), vrha, krčenja (ohlajanja, recesije) in doline.

[image: image19.png]e Osnovne znaéilnosti poslovnih ciklov

~ Faza ekspanzije (vzpona, razcveta)
- Gospodarska rast se povisuje

- Obseg outputa se priblizuje potencialnemu (zvisevanje
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POVPRAŠEVALNI IN PONUDBENI ŠOKI
Mnogi poslovni cikli se pojavijo, ko premiki agregatnega povpraševanja povzročijo močne spremembe outputa, zaposlenosti in cen. Agregatno povpraševanje se premakne, ko spremembe izdatkov potrošnikov, podjetij ali vlad spremenijo cele izdatke v primerjavi s proizvodnimi zmogljivostmi družbe. Zmanjšanje agregatnega povpraševanja vodi v recesije ali gospodarske krize (depresije).
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Ponudbeni šoki se pojavijo, ko poslovne cikle povzroči premik agregatne ponudbe. V ZDA je močno povečanje cen nafte zmanjšalo agregatno ponudbo, povečalo inflacijo in zmanjšalo output in zaposlenost.
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Inflacija

Je sprememba splošne ravni cen življenjskih potrebščin.
EKONOMSKI STROŠKI INFLACIJE

[image: image22.png]® Ekonomske posledice inflacije
— Zmanjsanje informacijske vrednosti cen % realni ucinek
+ Nepraviine odlogitve o potrosnji in investiranju
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MOŽNI VZROKI INFLACIJE

[image: image23.png]Povprasevalni Sok
* Povecanje povprasevanja nad kratkorocne kapacitete gospodarstva
Ponudbeni Sok
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PHILLIPSOVA KRIVULJA

Kratkoročna Phillipsova krivulja prikazuje izključuoče se razmere med inflacijo in brezposelnostjo. KPK kaže obratno razmerje oz. povezavo med inflacijo in brezposelnostjo. Na horizontalni osi je prikazana stopnja brezposelnosti, na levi vertikalni osi stopnja inflacije in na desni vertikalni osi rast plač. Če se po PK premikamo v levo, se hkrati z zniževanjem stopnje brezposelnosti povečujeta rast cen in rast plač.
Stopnja inflacije = rast plač – rast produktivnosti
Brezposelnost
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[image: image25.png]e Vrste brezposelnosti glede na vzrok
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 EKONOMSKA RAZLAGA BREZPOSELNOSTI

Visoka brezposelnost je tako ekonomski kot tudi socialni problem.

Ko brezposelnost porase, gospodarstvo pravzaprev »odvrže« dobrine in storitve, ki bi jih lahko proizvedli brezposelni delavci. Največja brezposelnost je v recesiji.

Ekonomski stroški brezposelnosti so seveda veliki, vendar dernarne številke ne morejo ustrezno prikazati človeške in psihološke cene dolgih obdobij vztrajne neprostovoljne brezposelnosti.

Okunov zakon pravi, da za vsaka 2 odstotka padca BDP v primerjavi s potencialnim BDP brezposelnost porase za okoli odstotek.
Uvod – Ekonomska politika
Cilji in nosilci ekonomske politike (str. 374)
	Cilji
	Instrumenti (Ordoja)

	Output:

Visoka raven in hitra rast
	Denarna politika:

Nadzor ponudbe denarja vpliva na obrestne mere

	Zaposlenost:

Visoka raven zaposlenosti in nizka neprostovoljna brezposelnost
	Proračunska poitika:

Vladni izdatki

Obdavčenje

	Stabilnost ravni cen
	


Razlaga tabele: Levi stolpec kaže glavne cilje makroekonomske politike. Desni stolpec pa vsebuje glavna orodja ali ukrepe politike, ki so na voljo sodobnim gospodarstvom. To sta dva načina po katerih lahko nosilec ekonomske politike vpliva na hitrost in smer ekonomske dejavnosti.

Normativna In pozitivna analiza
Normativni pristop k ekonomski politiki:

· Namen vlade je čim bolje doseči ekonomske cilje,

· Vloga ekonomije je »tehnična« oz. »instrumentalna« 

· S pomočjo ekonomske analize razumeti razloge za sedanje stanje gospodarstva,

· Predlagati ukrepe s katerimi lahko stanje spremenimo v skladu s cilji.
Pozitiven pristop k ekonomski politiki:

· Ekonomska politika kot rezultat delovanja različnih akterjev v demokratični družbi (volivci, interesne skupine, itd…),

· Analiza obnašanja države kot ekonomskega subjekta (maksimiranje koristnosti),

· Vloga ekonomije je  »informativna« (Informiranje o možnih izbirah in njihovih posledicah)
Fiskalna politika

Inštrumenti in cilji (glej slide)
INŠTRUMENTI:

· Javno finančni izdatki,
· Javni finančni prihodki,

· Javno finančni saldo (presežek ali pimankljaj),

· Struktura izdatkov in prihodkov.

CILJI

· Stabilizacija poslovnih ciklov (proticiklična politika)

Kratkoročno spodbujanje ali zaviranje gospodarske rasti ( ekspanzivna (pospeševalna) ali restriktivna (omejevalna) politika.

· Spodbujanje dolgoročne gospodarske rasti

Struktura izdatkov in prihodkov, višina davčne obremenitve.

· Prerazdeljevanje dohodka

Analiza z modelom multiplikatorja
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Proticiklična fiskalna politika
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- Cikliéni saldo
+ Rezuitat samodejnega ninanja prihodkov in odhodkov zaradi
gospodarskega cikia
+ Gospodarski cikel ugotovljamo s spremembo proizvodne vrzeli
(razlika med dejanskim in potencialnim BDP)
- Strukturni saldo je razlika med celotnim in cikliénim saldom
+ Kaie saldo, ki bi ga ob dane fiskalnem sistemu n politiki
imeli v razmerah potenciaine gospodarske rasti
+ Spremembo struktumega salda razlagamo kot posiedico
diskreciskin ukrepoy viade




Strukturni izdatki in prihodki so sestavljeni iz uzakonjenih diskrecijskih programov: Ciklični izdatki in primanjkljaji pa so sestavljeni iz davkov in izdatkov, ki se samodejno odzivajo na stanje gospodarstva (str. 646).

[image: image28.png]Ciklitnost fiskalne politike v Sloveniji
(UMAR: Ekonomski izzivi, junij 2007)





Razlika med dejanskimi in strukturnimi primanjkljaji in presežki je ciklični primanjkljaj ali presežek.

Monetarna politika

Denarni trg

POVPRAŠEVANJE PO DENARJU
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PONUDBA DENARJA IN MULTIPLIKACIJA DENARJA

[image: image30.png]Denarni trg: ponudba denarja (MS)
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Inštrumenti in cilji denarne politike

Glavni inštrumenti denarne politike so:

· Višina diskontne stopnje za posojilo bankam,

· Obseg nakupov in prodaj na odprtem ali na deviznem trgu,

· Višina stopnje obveznih rezerv,

· Nadzor posojilne dejavnosti poslovnih bank

Bližnji cilji uporabe teh inštrumentov:

· Ponudba denarja,

· Obrestne mere na finančnih trgih

Končni cilji;

· Stabilnost cen (doseganje zmerne ciljne stopnje inflacije),

· Stabilizacija poslovnih ciklov (proticiklična politika – podrejeni cilj ali celo omejitev).

 Transmisijski mehanizem in nevtralnost denarja (str. 507)
Je pot ali način po katerem se spremembe ponudbe denarja prelevijo v spremembe outputa, zaposlenosti, cen in inflacije.

Če centralna banka želi umiriti rast cen oz. inflacijo je 5 korakov:

1. Proženje postopka – zmanjševanje bančnih rezerv. Prodaja vrednostnih papirjev na odprtem trgu.

2. Zmanjševanje bančnih rezerv multiplikativno zmanjšuje obseg depozitov in s tem ponudbo denarja.

3. Zmanjševanje ponudbe denarja povzroči povišanje obrestne mere in zaostri kreditne pogoje.

4. Pri višji obrestni meri in manjšem povpraševanju upadejo izdatki oz. agregatno povpraševanje, ki so občutljivi na obrestne mere, predvsem investicije. Višje obrestne mere namreč podražijo financiranje investicij in jih naredijo manj dobičkonosne.

5. Prisitski ostrih denarnih razmer s skrčenjem obrestnega agregatnega povpraševanja zmanjša dohodek, zaposlenost in inflacijo.
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Razlaga slike:
Zgornje slike prikazujejo učinke denarne politike prek denarnega trga in investicijksega povpraševanja. Z zmanjšanjem ponudbe denarja se obrestna mera na denarnem trgu (1. slika) povišala, kar je povzročila zmanjšano investicijsko povpraševanje (2. slika) in miltiplikativno zmanjšanje nominalnega BDP.

Zniževanje inflacije z denarno politiko
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Usklajeno delovanje denarne in fiskalne politike

Narodi se pri določanju denarne in proračunske politike srečujejo z dvema vprašanjema:

Primerni ravni agregatnega povpraševanja in najboljše denarno-proračunske mešanice. Mešanica proračunske in denarne politike pomaga določiti sestavo BDP.

[image: image34.png]Kombinacija denarne in fiskalne politike
za uravnavanje gospodarskih ciklov

o Fiskalna politika kot glavno orodije stabilizacije

~ Problem odzivnosti (zamiki)
~ Spoznavni (spoznanje problema, razlogov, moznih ukrepov)
~ Odiocitven (odlocitev za ukrepanie ~ politiéni proces)
~ Ucinkovni (ukrepi ne utinkuiejo takoj)

~ Problem nesimetricne politiéne podpore
~ Davke je lage zniZati Kot povecati, obratno velja za izdatke
~ Pred volitvami viada zeli ekspanzijo, ne stabilizacije

~ Problem pricakovanj
- Zacasni ukrepi manj vplivajo na ravnanje judi

o Denarna politika kot glavno orodje stabilizacije
— Hitrej$a odzivnost

— Pomen politiéne neodvisnosti centraine banke
~ Neposredno financiranje viade bi povzrocalo inflacijo
- Odvisnost od volitev bi povzroala nepotrebno ekspanzivnost




Ekonomska politika v odprtem gospodarstvu
Trgovinska politika: koristi mednarodne trgovine

[image: image35.png]Trgovinska politika

e Koristi proste trgovine
~ Optimalna alokacija ekonomskih virov med drzavami
~ Temelji na nacelu primerjalnih prednosti
- Drzava izvaza tisto, kjer je relativno bolj uéinkovita

e Stroski protekcionizma (omejevanja uvoza)
~ Povetanje domatih cen in zmanjsanje kolicin
~ Prerazdeljevanje dohodka od kupcev k proizvajalcem
~ Zmanjsanje ucinkovitosti in s tem skupne blaginje
- Primer stroskov uvedbe carin: Slika 35-7




Spodbuja specializacijo in razširja potrošne možnosti gospodarstva. 

Tečajna politika

DEJAVNIKI DEVIZNEGA TEČAJA
[image: image36.png]Dejavniki deviznega teéaja

* Ponudba in povprasevanje po devizah
~ Ponudba: izvozniki, viagatelji v domace vrednostne papirje
~ Povprasevanje: uvozniki, viagatelji v tuje vrednostne papirje
+ Povetanie izvoza sprofi rast vrecnosti domaée valute
+ Povetanie obrestni mer sproi rast vrednosti domaze valute

* Temeljne ekonomske spremenljivke
~ Razmerje domacih in tujih cen inflacije (teorija paritete kupnih mogi)
+ Nizia domata inflcila poveza vrednost domate valute
+ Domaca denama ckspanziia zmania vrednost domate valute
~ Gospodarska rast ] trdnost gospodarstva
+ Pricakovani dobri gospodarski rezultti poveajo vrednost domae valute




REŽIMI DOLOČANJA DEVIZNEGA TEČAJA

[image: image37.png]e Prosto oblikovanje tecaja na deviznem trgu

e Fiksni tecaj

ibridni sistemi

~ Uravnavano drsenje (“dirty floating”)
~ Drsenje znotraj dolocenega pasu

~ Fiskni teaj z moznostjo devalvacije




[image: image38.png]Prosto drsenje

o Del prilagoditev na vplive okolja poteka prek prilagoditve tecaja
— Recesija v tujini
- Zmanjsa nas izvoz in's tem gospodarsko rast

+ Vendar nija ponudba deviz zaradi niZjega izvoza povzroéi depreciacijo domate.
valute

+ To zmanjia (ublaz) skupni negativni vpliv na izvoz
~ Domata inflacija
- Zmanjsa nas izvoz in's tem gospodarsko rast
+ Vendar visia ravni domacin cen povaroi tudi depreciacijo domate valute:
+ To zmanjsa (ublazi) skupni negativni vpliv na izvoz

o Prosto drsenje izravna placilno bilanco
~ Tecaj se kot vsaka cena oblikuje na rav, ki izenai ponudbo in
povprasevanje po devizah
+ Ce sta ponudba in povprasevanie posledica trgovinskin tokov, prosto drseniec
izenati vrednost (2voza i aza (goVINSko bianco)
+ Ce 50 pomembni udi kapitalskitokovi, e izenaéi celotna plaéiina bilanca
(radnost vaeh transaken s wjino)
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e Prednosti
~ Niji transakcijski stroski in tecajna tveganja
- Poveanie mednarodne trgovine
~ Povecanje kredibilnosti ekonomske politike
- Pritok tujega kapitala
+ Vetie domace nalozbe

e Slabosti
~ Breme prilagajanja se prenese na domace cene, place in fiskalno pol

+ Recesija v tujini zahteva tudi zmanjsanje domacih plaé, da bi se ohranila
Kankurenénost; aternativa e (ahko ekspanzivna fiskaina poliika, ki padec izvoza
nadomesti 2 domacim povprasevaniem.

+ Domaca nflaciia zahteva zmanjane domacin plat, da bi se ohra
konkurencnost; aiternativa e lahko restrikiivna fiskalna poliika, ki z zmani3aniem
povprasevanja znizule cene

~ Fiksni teaj je ob Sokih predmet Spekulaci] (nevarost financne krize)
+ Ohranjanie teéaja ni edini cil ckonomske poliike
+ Okuiba s krizo: “eksternalije” slabe ekonomske politike drugih driav





Strukturna politika

Vzdržno povečanje gospodarske rasti

[image: image40.png]o Delovanje na spodbude za ravnanje ekonomskih subjektov
~ Neposredno (finanéne in nefinancne spodbude in kazni)
~ Posredno (konkurenca, poslovno okolje)

o Cilj: pove¢anje dolgoroéne gospodarske rasti
~ Povecevanje prilagodijivosti / produktivnosti gospodarstva
+ Politika konkurence
+ Fleksibilnost trga dela
+ Reforme javnega sektorja
+ Paslovno okolje (deregulacija, davna obremer
itucije itd.)
~ Povecanje razpolozijivih proizvodnih zmogljivosti
+ Spodbujanje zasebnega varcevanja in nalozh
" Dohodkoni pristop: povesanie varéevania créave
- Cenouni pristop: davins spodbuce, nizke obrestne mere
+ Usmerjanje nalozb v nove tehnologije in znanje

v, finanéni trgi,





Različne šole makroekonomije

[image: image41.png]Makroekonomske Sole

® Kilasiéna Sola
~ Popolnoma prilagodijive place in cene
+ Odstopanja od polne zaposlenosti so zelo kratkotrajna
~ AS je navpicna tudi kratkorocno
+ S spreminjanjem AD ne moremo vplivati na realni output
~ Pomembni so le dolgorocni utinki ekonomske politike

® Keynesianizem
~ Neprilagodijive plaée in cene
- Odstopanja od polne zaposlenosti so lahko dolgotrajna
~ AS je pocasi narascajoza krivulia
+ S spreminjanjem AD lahko uravnavamo poslovne cikle
~ Pritem danes vecjo viogo pripisuiejo denarni in ne fiskaini politiki




[image: image42.png]o Monetarizem

— Cene in plaée bi morale biti prilagodljive
+ Zasebno gospodarstvo kot samoregulativen sistem
- Drzavno poseganje naj se omeji na stabilen okvir ekonomske
politike
- Diskrecijsko ukrepanje fiskaine politike ne more dati zelenih
rezultatov
— Ponudba denarja je glavni instrument ekonomske politike
+ Kratkorogno doloca nihanje nominalnega BDP
- Dolgorono doloca samo raven cen (nevtrainost denarja)
+ Monetarno pravilo




[image: image43.png]® Neoklasika
~ EKonomski subjekti oblikujejo racionalna pri¢akovanja
+ Prilagajanje gospodarstva je hitro
~ Odmik od ravnovesja lahko nastane le zaradi nepricakovanih Sokov
~ lzmenjava med inflacijo in brezposelnostjo je le navidezna
+ *Realni” gospodarski cikli (posledica premikov AS krivulje)
~ Ekonomska politika naj se drzi jasnih in enostavnih pravil

e Ponudbena ekonomika
~ Osrednja vioga spodbud za delo, varéevanje, podjetnistvo
+ Davéna politika kot oblikovalka spodbud
+ Davéna razbremenitev kot pospesek rasti

~ Hitrej3a rast dohodkov ve kot nadomest izpad prihodkov zaradi nizjin
‘stopenj (Lafferjeva krivulja)




VPRAŠANJA NA TESTU:

1. Kratko opišite instrumente in cilje denarne politike (orodja, vmesni cilji, končni cilji).

	Orodja (instrumenti)
	Vmesni cilji
	Končni cilji

	Operacije na odprtem trgu

Diskontna stopnja

Obvezne rezerve
	Rezerve

Ponudba denarja

Obrestne mere
	Stabilne cene

Nizka brezposelnost

Hitra rast realnega BDP


Pri določanju denarne politike FED neposredno manipulira z instrumenti (orodji) ali s spremenljivkami politik, ki so pod njegovim nadzorom: Operacije na odprtem trgu,Diskontna stopnja, Obvezne rezerve. To pomaga določiti bančne rezerve, ponudbo denarja in obrestne mere – vmesne cilje denarne politike. Končno sta denarna in proračunska politika partnerja, ki skušata doseči glavne cilje hitre rasti, nizke brezposelnosti in stabilnih cen.

Cilji zveznih rezerv vključujejo ekonomsko rast v skladu s potenciali gospodarstva, visoko raven zaposlenosti, stabilne cene in zmerno dolgoročno obrestno mero.
2. Opišite in grafično ponazorite proces gospodarske rasti na temelju poglabljanja kapitala. (str 527)
To je proces pri katerem se sčasoma povečuje količina kapitala na delavca. Učinek poglabljanja kapitala v novoklasičnem modelu rasti, lahko povzamemo takole: poglabljanje kapitala se pojavi, ko zaloga kapitala raste hitreje kot delovna sila. Brez tehnoloških sprememb bo poglabljanje kapitala povzročilo rast outputa na delavca, mejnega proizvoda dela in plače. Prav tako bo vodilo v padajoče donose od kapitala in posledično znižanje stopnje donosa od kapitala.
Razlaga grafa: Ko se povečuje kapital na delavca, raste tudi output na delavca. Ta graf kaže pomen »poglabljanja« kapitala ali povečevanja količine kapitala, ki ga ima na voljo vsak delavec. Druge dejavnike kot so tehnologija, kakovost delovne sile in naravni viri smo ohranili nespremenjene. 

3. Opišite poslovne značilnosti poslovnih ciklov.
[image: image44.png]e Osnovne znaéilnosti poslovnih ciklov

~ Faza ekspanzije (vzpona, razcveta)
- Gospodarska rast se povisuje

- Obseg outputa se priblizuje potencialnemu (zvisevanje
“proizvodne vrzeli)

+ Nizka brezposelnost, vse hitrejsa rast cen (pregrevanje)
~ Faza recesije (zastoja, kréenja)
- Gospodarska rast se znizuje

~ Obseg outputa vse bolj zaostaja za potenci
“proizvodne vrzeli")

- Visoka brezposelnost, nizka rast cen

(padanje




4. Pojasnite kako določimo prociklično usmerjenost fiskalne politike in na teh osnovah komentirajte prikaze iz spodnje slike.

[image: image45.png]® Celotni saldo javnih financ razdelimo na:
- Cikliéni saldo
+ Rezuitat samodejnega ninanja prihodkov in odhodkov zaradi
gospodarskega cikia
+ Gospodarski cikel ugotovljamo s spremembo proizvodne vrzeli
(razlika med dejanskim in potencialnim BDP)
- Strukturni saldo je razlika med celotnim in cikliénim saldom
+ Kaie saldo, ki bi ga ob dane fiskalnem sistemu n politiki
imeli v razmerah potenciaine gospodarske rasti
+ Spremembo struktumega salda razlagamo kot posiedico
diskreciskin ukrepoy viade




Strukturni izdatki in prihodki so sestavljeni iz uzakonjenih diskrecijskih programov: Ciklični izdatki in primanjkljaji pa so sestavljeni iz davkov in izdatkov, ki se samodejno odzivajo na stanje gospodarstva (str. 646).

5. Vpliv ekspanzije monetarne politike na inflacijo.

